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Moody’s: sugli enti locali
un intervento depressivo

Dopo il decreto a rischio la sostenibilita del debito

Gianni Trovati
MILANO

wm Lo sforzo aggiuntivo chie-
sto a Regioni ed enti locali per
anticipare al 2013 il pareggio
del bilancio pubblico italiano
«influenzano negativamente
losviluppo economico del Pae-
sey, e possono avere un effetto
negativo sul credito dei bilanci
locali. Parola di Moody’s, che
nel suo report settimanale sul-
lo stato del credito istituziona-
le e corporate mondiale dedica
un focus agli «effetti depressi-
vi» legati al pacchetto aggiunti-
vo di austerita chiesto ai conti
locali dalla manovra-bis pubbli-
cata sulla «Gazzetta Ufficiale»
divenerdi.

L’analisi dell’agenzia di ra-
ting sul «carico aggiuntivo subi-
lancigiasotto pressione» e sulle
«incertezze nella distribuzione
dipoterieresponsabilitafraigo-
vernilocali» punta prima di tui-
to lattenzione sul deteriora-
mento nella capacita dei gover-
ni locali di realizzare investi-
menti, conle conseguenti «rica-
dute negative» sullo sviluppo
economico. In contemporanea,
lariduzione dirisorse «solo par-
zialmente compensabile» con
lo sblocco di alcune leve fiscali
(addizionale Irpef dei Comuni
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perprima, liberadal2012) e coni

. maggiori poteri nella lotta

allevasione colpisce la sosteni-
bilita del debito locale, anch’es-
sa gia sotto pressione a giudica-
redal panoramatracciato daira-
ting targati Moody’s. La carrella-
ta delle pagelle mostra che gia
oggi in18 enti pubblicisuizo mo-
nitoratidall'agenzia (il Go%) ira-
ting sono sottoposti a un riesa-
me che puo sfociare inun declas-
samento. Su questo quadro in-
certo pesa il possibile rischio-
downgrade delrating Italia; le li-

mature sul merito di credito-del’

Paese bastano spesso da sole a
trascinare al ribasso le pagelle
deidebitilocali, e gid oggisolola
tripla A degli enti del Trentino

“Alto Adige, fondata sugliamplis-

simi spazi di autonomia, e I'Aal
di Regione Lombardia offrono
gliunici casiin cuiil gindizio sul-
lasostenibilita dei debitilocalie
pit lusinghiero di quello asse-
gnato al Paese.

Le parole di Moody’s hanno
naturalmente suscitato un co-
ro di consensi negli ammini-
stratori locali, dal presidente
della Conferenza delle Regio-
ni, Vasco Errani, che vi legge
«una conferma autorevole del-
la validita delle nostre propo-
ste e della necessita di inverti-
re larotta tracciata consecuti-

Il giudizio € contenuto
nel report settimanale sul credito

T quadro degli ultimi anni
Calano le spese in conto capitale
e aumentano quelle correnti

vamente da ben tre manovre»
al vicepresidente dell’Anci,
Graziano Delrio, che chiede al
Governo di «preparare insie-
me un grande piano dirilancio
delPaese, che cominciaridare
autonomia ai Comuni e cancel-
i un Patto ottuso».

Letture politiche e dibattito
sullautorevolezza delle agen-
zie di rating a parte, 'analisi di
Moody’s si basa anche sul-
I'esperienza degli ultimi anni,
che in particolare negli enti lo-
cali ha visto ogni inasprimento
delleregole difinanza pubblica
tradursiinunafrenataagliinve-
stimenti pubblici, con ricadute
pesantisul sistemadelleimpre-
selocali (costruzioni in primis)
che quegli investimenti realiz-
zano. Tra2005e 2010, come cer-
tificato dall'Istat, le spese in
conto capitale realizzate dalle
amministrazioni locali sono
scese dell’11,6%, passando da 38
a33,6 miliardi al’anno, mentre
le uscite correnti sono volate
all'insu del 16,2% arrivando a
quota 213,5 miliardi. La caduta
diventa ancora piut plastica se
cisiconcentrasu Comunie Pro-
vince, che nel solo 2010 hanno
diminuito rispettivamente del
16,8% e del 31% gliinvestimenti
rispetto al 2009 (dati del mini-
stero dell’Economia).

11 problema ¢ l'incrocio fra
struttura deicontilocalierego-
le di finanza pubblica. Le spese
correnti "resistono” perché in
parte sono incomprimibili (ser-
vizi essenziali e personale, con
lastretta del turn over che pro-
duce risparmi solo a lungo ter-
mine), mentre la crisi economi-
caaumentaladomandadiinter-
ventisociali; 'azione, quindj, si
concentrasulle spese per inve-
stimenti, tanto pil che il Patto
mette sotto particolare osser-
vazione proprio i pagamenti in
conto capitale. Risultato: si in-
veste dimeno, e si paga sempre
pititardi, anche seisoldiin cas-
sa ci sono, perché gli obiettivi
di saldo (entrate meno uscite)
fissati dalle manovre rilevano i
pagamenti in conto capitale e
nonquellidiparte corrente. Se-
condo l'ultima rilevazione del-
P’Ance, I'associazione dei co-
struttori edili, il ritardo medio’
viaggia intorno ai 114 giorni, e il
77% delle imprese denunciaun
peggioramento rispetto all’an-
no scorso. Le sole Province, nei
giorni scorsi hanno denuncia-
todiavere 2 miliardibloccatiin
cassa dal Patto: liberarle, pero,
imporrebbe di trovare copertu-
re altrove per non cambiare i
saldidellamanovra.

gianni.trovati@ilsole24ore.com
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Lerichieste

1l contributo aggiuntivo degli entiterritoriali alla finanza pubblica rispetto al 2010 delineato dall’unio-
ne della manovra 2010 e dei due interventi del 2011. Valori in milioni

[ 2om 2012*] 2013 2014 2015
REGIONI ORDINARIE o ‘ ,
" DI78/2010 4,000/ 4.500 4500
‘Manovra 2011 - 1.600 °

REGIONI ASTATUTO SPECIALE S ,
DL 78/2010 500 1.000 1.000 1..000
Manovra 2011 - 2.000/ 2.000 2.000

PROVINCE o
DI 78/2010 obiettivo 300 500 500 500 500
Manovra 2011 - 700 800 800 800

2.500

2.500

Manovra 2011

- 1700

. 2.000

Nota: (*) Nel 2012 la manovra per Regioni ed enti locali pud essere alleggerita nel complesso di 1.800 milioni se il gettito della

Robin Tax lo permette

Il giudizio attuale

I rating e le prospettive degli enti monitorati da Moody’s

Legenda: § Possibile downgrade; «; stabile

Ente : Rating |Prospettiva Ente : Rafing | Prospettiva
Cassa del Trentino Aaa & ) Regione Basilicata Aa3 &
Comune di Civitavemhivé ---------- Iy dh Regione Calabria '

“Comune di Firenze pa3 3 Regione Campania

Comune di Milano Aa3 | & Regione Lazio )

Comune di Napoli Baal e Regione Ug{lﬂa ‘ £
Comune di Siena A2 §  Regione Lombardia mal | s
‘Comune di Venezia Aa3 1 Regione Marche Aa3 .
Finlombarda Spa Aa2 3 Regione Molise A2

Provincia di Bolzano Aaa i Reglone Piemonte Ai ‘‘‘‘‘
"igrovincia di Firenze Aa'a"" ﬁ, """"""""" Regione Puglia )

Provincia di Milano Aa3 """"""" I Regibne Sardegna

Provincia di Rieti AL | e Regione Sicilia
Provincia di Torino Aa3 & lﬁé“gjdné Toscana

e P 5 ............ o

Regione Abruzzo Regione Veneto

| Fonte: Moody’s
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